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深 100ETF 期权 

 当日标的交易情况 

深 100ETF 当日涨跌幅为 0.024%，成交量为 311 万股。 

 深 100ETF 各期权合约下一交易日的理论参考价格 

假设期权隐含波动率为标的资产对应期限的历史波动率，无风险利率取 3%，那么根据

深 100ETF 今天的收盘价得出期权合约的下一交易日的理论参考价格见下表： 

    到期日 

行权价 

                认购期权               认沽期权 

2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 

3.30  0.902  0.911  0.934  0.962  0.000  0.000  0.000  0.002  

3.40  0.802  0.812  0.835  0.866  0.000  0.000  0.000  0.004  

3.50  0.702  0.712  0.736  0.771  0.000  0.000  0.000  0.008  

3.60  0.602  0.612  0.637  0.679  0.000  0.000  0.000  0.014  

3.70  0.502  0.513  0.539  0.591  0.000  0.000  0.001  0.023  

3.80  0.402  0.413  0.443  0.507  0.000  0.000  0.004  0.037  

3.90  0.302  0.313  0.350  0.428  0.000  0.000  0.010  0.057  

4.00  0.202  0.216  0.265  0.356  0.000  0.002  0.024  0.083  

4.10  0.102  0.126  0.189  0.291  0.000  0.012  0.047  0.117  

4.20  0.016  0.058  0.127  0.234  0.014  0.044  0.084  0.158  

4.30  0.000  0.019  0.080  0.185  0.098  0.105  0.136  0.207  

4.40  0.000  0.004  0.047  0.144  0.198  0.190  0.202  0.264  

4.50  0.000  0.001  0.025  0.110  0.298  0.286  0.279  0.328  

4.60  0.000  0.000  0.013  0.083  0.398  0.385  0.366  0.399  

 

沪深 300ETF 期权 

 当日标的交易情况 

沪深 300ETF 当日涨跌幅为 0.407%，成交量为 2399 万股。 

 沪深 300ETF 各期权合约下一交易日的理论参考价格 

假设期权隐含波动率为标的资产对应期限的历史波动率，无风险利率取 3%，那么根据

沪深 300ETF 今天的收盘价得出期权合约的下一交易日的理论参考价格见下表： 

    到期日 

行权价 

                认购期权               认沽期权 

2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 

2.90  0.801  0.809  0.829  0.852  0.000  0.000  0.000  0.000  



2.95  0.751  0.759  0.779  0.803  0.000  0.000  0.000  0.001  

3.00  0.701  0.709  0.730  0.755  0.000  0.000  0.000  0.001  

3.10  0.601  0.610  0.631  0.658  0.000  0.000  0.000  0.002  

3.20  0.501  0.510  0.532  0.563  0.000  0.000  0.000  0.006  

3.30  0.401  0.410  0.433  0.472  0.000  0.000  0.000  0.013  

3.40  0.301  0.311  0.336  0.385  0.000  0.000  0.002  0.024  

3.50  0.201  0.211  0.244  0.306  0.000  0.000  0.009  0.043  

3.60  0.101  0.117  0.161  0.236  0.000  0.005  0.025  0.071  

3.70  0.012  0.044  0.095  0.176  0.011  0.032  0.058  0.109  

3.80  0.000  0.009  0.049  0.126  0.099  0.097  0.111  0.158  

3.90  0.000  0.001  0.022  0.088  0.199  0.189  0.183  0.218  

4.00  0.000  0.000  0.008  0.059  0.299  0.288  0.268  0.287  

4.10  0.000  0.000  0.003  0.038  0.399  0.387  0.362  0.365  

 

创业板 ETF 期权 

 当日标的交易情况 

创业板 ETF 当日涨跌幅为-0.435%，成交量为 1.15 亿股。 

 创业板 ETF 各期权合约下一交易日的理论参考价格 

假设期权隐含波动率为标的资产对应期限的历史波动率，无风险利率取 3%，那么根据

创业板 ETF 今天的收盘价得出期权合约的下一交易日的理论参考价格见下表： 

    到期日 

行权价 

                认购期权               认沽期权 

2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 

1.75  0.311  0.316  0.329  0.353  0.000  0.000  0.001  0.011  

1.80  0.261  0.267  0.281  0.311  0.000  0.000  0.002  0.017  

1.85  0.211  0.217  0.234  0.270  0.000  0.000  0.004  0.026  

1.90  0.161  0.167  0.189  0.232  0.000  0.000  0.009  0.037  

1.95  0.111  0.119  0.148  0.197  0.000  0.002  0.017  0.051  

2.00  0.062  0.075  0.111  0.165  0.000  0.008  0.030  0.068  

2.05  0.016  0.040  0.080  0.137  0.005  0.023  0.049  0.089  

2.10  0.001  0.018  0.055  0.112  0.039  0.050  0.073  0.113  

2.15  0.000  0.006  0.037  0.091  0.088  0.088  0.104  0.141  

2.20  0.000  0.002  0.023  0.072  0.138  0.134  0.140  0.172  

2.25  0.000  0.000  0.014  0.057  0.188  0.182  0.180  0.206  

2.30  0.000  0.000  0.008  0.045  0.238  0.232  0.224  0.242  

2.35  0.000  0.000  0.004  0.034  0.288  0.282  0.270  0.281  

 

万科 A 期权 

 当日标的交易情况 



万科 A 当日涨跌幅为-1.154%，成交量为 1.39 亿股。 

 万科 A 各期权合约下一交易日的理论参考价格 

假设期权隐含波动率为标的资产对应期限的历史波动率，无风险利率取 3%，那么根据

万科 A 今天的收盘价得出期权合约的下一交易日的理论参考价格见下表：  

    到期

日 

行权价 

                认购期权               认沽期权 

2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 

17.00  10.404  10.453  10.640  11.314  0.000  0.000  0.070  0.610  

18.00  9.404  9.456  9.703  10.530  0.000  0.000  0.124  0.808  

19.00  8.405  8.460  8.794  9.783  0.000  0.001  0.204  1.042  

20.00  7.405  7.467  7.918  9.073  0.000  0.005  0.318  1.314  

22.50  4.906  5.038  5.920  7.467  0.000  0.068  0.796  2.164  

25.00  2.414  2.888  4.254  6.098  0.008  0.410  1.605  3.250  

27.50  0.441  1.342  2.947  4.950  0.534  1.356  2.773  4.557  

30.00  0.010  0.497  1.976  4.000  2.602  3.003  4.277  6.063  

32.50  0.000  0.148  1.289  3.222  5.092  5.146  6.065  7.740  

35.00  0.000  0.036  0.822  2.590  7.591  7.527  8.072  9.562  

37.50  0.000  0.008  0.514  2.078  10.091  9.991  10.239  11.506  

 

碧水源期权 

 当日标的交易情况 

碧水源当日涨跌幅为-1.070%，成交量为 1280 万股。 

 碧水源各期权合约下一交易日的理论参考价格 

假设期权隐含波动率为标的资产对应期限的历史波动率，无风险利率取 3%，那么根据

碧水源今天的收盘价得出期权合约的下一交易日的理论参考价格见下表： 

    到期日 

行权价 

                认购期权               认沽期权 

2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 2016/11/23 2016/12/28 2017/3/22 2017/6/28 

10.00  7.562  7.591  7.660  7.750  0.000  0.000  0.000  0.011  

11.00  6.563  6.594  6.670  6.791  0.000  0.000  0.000  0.034  

12.00  5.563  5.597  5.680  5.860  0.000  0.000  0.000  0.085  

13.00  4.563  4.601  4.690  4.972  0.000  0.000  0.000  0.180  

14.00  3.563  3.604  3.700  4.147  0.000  0.000  0.000  0.337  

15.00  2.564  2.607  2.717  3.400  0.000  0.000  0.008  0.571  

16.00  1.564  1.619  1.778  2.740  0.000  0.009  0.059  0.893  

17.00  0.567  0.736  0.981  2.173  0.003  0.123  0.252  1.308  

18.00  0.010  0.197  0.435  1.697  0.446  0.581  0.695  1.814  

19.00  0.000  0.027  0.151  1.306  1.435  1.407  1.401  2.406  

20.00  0.000  0.002  0.041  0.993  2.435  2.379  2.281  3.075  

22.50  0.000  0.000  0.001  0.477  4.934  4.870  4.716  5.013  

25.00  0.000  0.000  0.000  0.216  7.434  7.362  7.191  7.208  



27.50  0.000  0.000  0.000  0.094  9.933  9.854  9.666  9.542  

32.50  0.000  0.000  0.000  0.017  14.932  14.839  14.616  14.374  

35.00  0.000  0.000  0.000  0.007  17.431  17.331  17.091  16.820  

37.50  0.000  0.000  0.000  0.003  19.931  19.823  19.566  19.271  

40.00  0.000  0.000  0.000  0.001  22.430  22.315  22.041  21.724  

42.50  0.000  0.000  0.000  0.000  24.930  24.807  24.516  24.179  

45.00  0.000  0.000  0.000  0.000  27.429  27.300  26.991  26.634  

 

 期权交易策略运用 

近期大盘指数小幅上涨，如果投资者看好未来市场阶段性走强，可以考虑构建反向认

购比例期权组合。买入 2 份价外的认购期权，同时卖出 1 份价内的认购期权，在锁定下行

风险的前提下博取上涨收益。 

近期市场波动率从历史地位逐步抬升，如果投资者对未来市场方向缺乏明确判断，可

以考虑构建跨式多头组合，博取未来波动率上涨带来的收益。在合约选择方面，需要重点

考虑流动性和时间价值衰减因素两个方面，要选择期权的剩余期限不宜过短，隐含波动率

尽量较小的合约。 

另外，可以关注包括平价套利、箱型套利等无风险套利策略。平价套利是指当同一到

期日，同一行权价的认购和认沽期权隐含波动率相差较大时，可以根据平价公式进行无风

险套利。箱型套利是指违反两个平价公式相减得到等式的套利。在采取套利策略时，要注

意合约流动性风险。 

（广发证券发展研究中心金融工程组 史庆盛） 

2016 年 11 月 21 日 

免责声明： 

 以上观点、建议等仅反映分析师个人看法，只提供给投资者作

参考之用，不代表深圳证券交易所及分析师所在机构之观点。 


