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深 100ETF 期权 

 

 当日合约交易情况 

今日深 100ETF 收盘价为 4.227，上涨 0.26%，成交量为 4.66 万手，成交额为 1959.78

万元。 

 

 深 100ETF 期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。由于 ETF没有分红，因此股息率可以忽略，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基

于 B-S模型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 期权交易策略运用 

深 100指数在前期持续上涨后于上周出现调整，市场乐观情绪收紧，预计本周仍然维持

震荡调整走势。我们预计市场将出现较大幅度的波动，投资者可选择买入 12月 28 日到期、

行权价格 4.20 附近的认购期权，并同时卖出其他条件均相同的认沽期权，构建跨式多头组

合，这样能够利用市场中可能出现的较大幅度的波动。 

 

 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28

0.933 3.30 0.000

0.833 3.40 0.000

0.733 0.760 3.50 0.000 0.001

0.634 0.662 3.60 0.000 0.002

0.534 0.566 0.610 3.70 0.000 0.005 0.018

0.434 0.445 0.473 0.524 3.80 0.000 0.002 0.011 0.029

0.335 0.350 0.384 0.443 3.90 0.001 0.006 0.021 0.046

0.238 0.260 0.303 0.368 4.00 0.003 0.016 0.039 0.070

0.149 0.181 0.231 0.300 4.10 0.015 0.036 0.066 0.101

0.079 0.116 0.170 0.241 4.20 0.044 0.071 0.104 0.139

0.034 0.068 0.120 0.189 4.30 0.099 0.123 0.153 0.186

0.011 0.036 0.081 0.146 4.40 0.176 0.190 0.214 0.241

0.003 0.018 0.053 0.111 4.500 0.268 0.271 0.284 0.304

0.001 0.008 0.033 0.082 4.600 0.365 0.361 0.363 0.374

0.000 0.003 0.020 0.060 4.700 0.464 0.456 0.449 0.450

0.000 0.001 0.011 0.043 4.800 0.564 0.553 0.540 0.531

行权价

理论价格

认购 认沽



 

 

沪深 300ETF期权 

 

 当日合约交易情况 

今日沪深 300ETF收盘价为 3.74，上涨 0.48%，成交量为 9.47万手，成交额为 3531.62

万元。 

 

 沪深 300期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。由于 ETF没有分红，因此股息率可以忽略，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基

于 B-S模型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 

 期权交易策略运用 

沪深 300指数随主板走势基本保持一致，近段时间指数持续上涨，上周出现调整，乐观

情绪收紧。今日沪深 300ETF 反弹（0.48%），多空博弈激烈。我们预计市场将会出现较大波

动，建议投资者买入 12月 28 日到期、行权价格 3.70 附近的认购期权，卖出其他条件均相

同的认沽期权，构建跨式多头组合，这样能够利用市场中可能出现的波动行情。 

 

 

 

 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/6/28

0.848 2.90 0.000

0.798 2.95 0.000

0.749 3.00 0.000

0.649 0.672 3.10 0.000 0.000

0.549 0.573 0.604 3.20 0.000 0.001 0.004

0.449 0.457 0.475 0.511 3.30 0.000 0.000 0.002 0.009

0.349 0.359 0.381 0.422 3.40 0.000 0.001 0.006 0.018

0.250 0.263 0.291 0.339 3.50 0.000 0.004 0.016 0.034

0.154 0.175 0.211 0.265 3.60 0.005 0.016 0.035 0.058

0.074 0.102 0.144 0.200 3.70 0.024 0.043 0.066 0.091

0.025 0.051 0.091 0.146 3.80 0.075 0.092 0.113 0.136

0.005 0.022 0.054 0.103 3.900 0.155 0.162 0.175 0.191

0.001 0.008 0.029 0.070 4.000 0.250 0.247 0.249 0.256

0.000 0.002 0.015 0.046 4.100 0.349 0.341 0.334 0.330

0.000 0.001 0.007 0.029 4.200 0.449 0.439 0.425 0.412

理论价格

认购

行权价

认沽



 

 

创业板 ETF期权 

 

 当日合约交易情况 

今日创业板 ETF 收盘价为 2.044，上涨 0.39%，成交量为 104.32 万手，成交额为 2.12

亿元。 

 

 创业板 ETF期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。由于 ETF没有分红，因此股息率可以忽略，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基

于 B-S模型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 

 期权交易策略运用 

创业板指数本月基本呈现横盘走势，指数波动不大。结合近段时间创业板走势，波动率

突破动力不强，投资者可以构建跨式期权空头，来赚取波动率不足的收益。投资者可以在卖

出 12月 28日到期、价格为 2.00左右的认购期权的同时，卖出相同到期时间、相同行权价

格的认沽期权，以赚取市场低波动的收益。 

 

 

 

 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28

0.297 1.75 0.000

0.247 1.80 0.000

0.198 0.205 0.224 0.255 1.85 0.000 0.003 0.013 0.028

0.149 0.160 0.183 0.218 1.90 0.002 0.008 0.022 0.040

0.103 0.119 0.146 0.184 1.95 0.006 0.017 0.034 0.055

0.064 0.084 0.114 0.153 2.00 0.017 0.032 0.051 0.074

0.035 0.056 0.086 0.126 2.05 0.037 0.053 0.073 0.096

0.016 0.035 0.064 0.103 2.10 0.068 0.082 0.100 0.121

0.006 0.020 0.046 0.082 2.15 0.108 0.117 0.132 0.150

0.002 0.011 0.032 0.065 2.20 0.154 0.158 0.168 0.182

0.001 0.006 0.022 0.051 2.25 0.202 0.202 0.207 0.217

0.000 0.003 0.014 0.040 2.30 0.252 0.249 0.249 0.255

0.000 0.009 2.35 0.302 0.294

理论价格

认购

行权价

认沽



 

 

碧水源期权 

 当日合约交易情况 

今日碧水源收盘价为 17.86，下跌 0.22%，成交量为 9.79万手，成交额为 1.75 亿元。 

 

 碧水源期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。取碧水源 2015 年股息率 0.25%，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基于 B-S 模

型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 

 期权交易策略运用 

碧水源近段时间连续调整，在 9月达到近期相对峰值后持续走低，预计未来走势不会发

生太大变化。建议投资者可购买 12月 28日到期，行权价在 17元左右的认沽期权，这样能

够较好地跟随其近期走势变化。 

 

 

 

 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28

7.623 10.00 0.000

6.625 11.00 0.000

5.627 12.00 0.000

4.629 13.00 0.000

3.631 3.348 2.913 2.396 14.00 0.000 0.017 0.163 0.606

2.638 2.414 2.128 1.799 15.00 0.005 0.079 0.369 0.991

1.685 1.588 1.476 1.315 16.00 0.050 0.249 0.708 1.490

0.881 0.939 0.972 0.939 17.00 0.244 0.595 1.195 2.096

0.353 0.493 0.608 0.656 18.00 0.715 1.145 1.822 2.795

0.105 0.230 0.363 0.449 19.00 1.464 1.878 2.567 3.570

0.023 0.096 0.207 0.302 20.00 2.381 2.739 3.402 4.405

0.000 0.007 0.043 0.105 22.50 4.854 5.139 5.715 6.664

0.000 0.007 25.00 7.349 8.156

0.000 0.001 27.50 9.844 10.627

0.000 32.50 14.835

0.000 35.00 17.330

0.000 37.50 19.826

0.000 40.00 22.321

0.000 42.50 24.816

0.000 45.00 27.312

理论价格

认购

行权价

认沽



 

 

歌尔声学期权 

 

 当日合约交易情况 

今日歌尔声学收盘价为 27.91，下跌 0.32%，成交量为 6.74万手，成交额为 1.88 亿元。 

 

 歌尔声学期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。取歌尔声学 2015 年股息率 0.23%，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基于 B-S

模型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 

 期权交易策略运用 

歌尔股份近两个月以来连续调整，本周歌尔声学依然处于震荡下跌趋势之中，标的走势

并不乐观。因此建议投资者买入 12月 28日到期、行权价在 27.5 附近的认沽期权，从而获

取标的股票走势下跌带来的期权收益。 

 

 

 

 

 

 

 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28

9.576 8.299 18.00 0.000 0.010

8.578 8.144 7.325 6.145 19.00 0.000 0.000 0.027 0.249

7.580 7.150 6.370 5.318 20.00 0.000 0.002 0.063 0.405

5.086 4.705 4.159 3.525 22.50 0.001 0.046 0.328 1.067

2.662 2.533 2.390 2.180 25.00 0.072 0.364 1.037 2.177

0.834 1.035 1.201 1.265 27.50 0.740 1.355 2.324 3.719

0.124 0.311 0.530 0.696 30.00 2.525 3.120 4.131 5.604

0.008 0.069 0.209 0.365 32.50 4.905 5.368 6.286 7.730

0.000 0.012 0.074 0.185 35.00 7.392 7.800 8.629 10.005

0.000 0.002 0.024 0.091 37.50 9.887 10.278 11.056 12.366

0.000 0.000 0.008 0.043 40.000 12.383 12.766 13.516 14.775

0.000 0.002 0.020 42.500 14.878 15.987 17.207

理论价格

认购

行权价

认沽



 

 

 

中小板期权 

 

 当日合约交易情况 

今日中小板收盘价为 3.304，上涨 0.49%，成交量为 6.61万手，成交额为 2175.99 万元。 

 

 中小板期权各合约下一交易日理论参考价格 

取市场无风险利率 3.05%（SHIBOR 一年期利率），并参考现货相应到期期限的历史波动

率。中小板几乎不分红，因此股息率可以忽略，则可由当日收盘价格计算出下一日各合约基

于 B-S模型的理论参考价格，具体结果如下： 

 

 

 

 期权交易策略运用 

中小板走势随大盘走势保持一致，近期市场振幅不大。建议投资者可选择卖出 12月 28

日到期、行权价格 3.20 附近的认购期权的同时，卖出相同到期时间、相同行权价格的认沽

期权，这样能够利用市场的低波动赚取收益。 

 

（方正金工高子剑） 

2016年 12月 7日星期三 

2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月 2016年12月 2017年1月 2017年3月 2017年6月

2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28 2016/12/28 2017/1/25 2017/3/22 2017/6/28

0.459 2.85 0.000

0.409 0.436 2.90 0.000 0.005

0.359 0.368 0.389 0.429 2.95 0.000 0.001 0.008 0.023

0.310 0.320 0.344 0.388 3.00 0.000 0.003 0.013 0.031

0.212 0.228 0.260 0.311 3.10 0.002 0.010 0.028 0.052

0.122 0.147 0.187 0.243 3.20 0.012 0.029 0.054 0.082

0.054 0.084 0.127 0.184 3.30 0.044 0.066 0.093 0.122

0.017 0.042 0.081 0.136 3.40 0.107 0.123 0.146 0.172

0.004 0.018 0.049 0.098 3.50 0.193 0.199 0.213 0.232

0.001 0.007 0.028 0.068 3.60 0.290 0.287 0.291 0.300

0.000 0.002 0.015 0.046 3.70 0.389 0.382 0.377 0.377

0.000 0.007 0.031 3.80 0.489 0.468 0.459

理论价格

认购

行权价

认沽


