
监管规则适用指引——发行类第 10 号

为进一步细化《公开发行证券的公司信息披露内容与格

式准则第 57 号—招股说明书》的信息披露要求，规范发行

人的信息披露行为和中介机构核查工作，制定本指引。

一、发行人基本情况相关信息披露要求

发行人应当根据《公开发行证券的公司信息披露内容与

格式准则第 57 号—招股说明书》的规定，结合公司具体情

况，在招股说明书扉页显要位置刊登致投资者的声明，说明

以下内容：

（一）发行人上市的目的；

（二）发行人现代企业制度的建立健全情况；

（三）发行人本次融资的必要性及募集资金使用规划；

（四）发行人持续经营能力及未来发展规划。

发行人按照前款规定所披露的信息应当真实、准确、完

整，简明清晰、通俗易懂，避免格式化、模板化，不得使用

市场推广和宣传用语，并与招股说明书披露的信息保持一致。

发行人实际控制人或者董事长应当在声明中签字。

二、业绩下滑情形相关承诺的信息披露要求

发行人的控股股东、实际控制人及其一致行动人根据

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 57 号—

招股说明书》第九十三条的规定，可以承诺出现发行人上市



当年及之后第二年、第三年较上市前一年扣除非经常性损益

后归母净利润下滑 50%以上等情形的，延长其届时所持股份

锁定期限。上述承诺应当在招股说明书附件“（七）与投资

者保护相关的承诺”部分予以披露，并在“重大事项提示”

中提示投资者关注。前述主体就延长股份锁定期作出承诺的，

应当客观评估内外部发展环境、研发投入情况及相关风险，

并应当严格遵守承诺。

承诺格式见本指引附件。发行人披露无控股股东、实际

控制人的，第一大股东及其一致行动人比照前款执行。

三、上市后分红政策相关信息披露要求

发行人根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第 57 号—招股说明书》第八十条的规定在招股说明书

“投资者保护”部分披露分红政策，应当包括以下内容：

（一）公司章程中利润分配相关规定；

（二）董事会关于股东回报事宜的专项研究论证情况以

及相应的规划安排理由等；

（三）上市后三年内现金分红等利润分配计划，计划内

容、制定的依据和可行性，并结合自身经营情况说明未分配

利润的使用安排；现金分红比例低于上市前三年分红平均水

平的，应当说明理由；未盈利企业、存在累计未弥补亏损的

企业应当说明未来达到分红条件后及时回报投资者的具体

计划；



（四）公司长期回报规划的内容，以及规划制定时的主

要考虑因素。

发行人应当在招股说明书“重大事项提示”部分提示投

资者关注公司发行上市后的利润分配政策、现金分红的最低

比例（如有）、上市后三年内利润分配计划和长期回报规划，

并提示详细参阅招股说明书对应章节具体内容。发行人可以

在招股说明书附件“（七）与投资者保护相关的承诺”中披

露在审期间不进行现金分红的相关承诺。

保荐机构应当在发行保荐书中反映发行人利润分配政

策的核查情况，对发行人利润分配的决策机制是否符合规定，

发行人利润分配政策和未来分红规划是否注重给予投资者

合理回报、是否有利于保护投资者合法权益等发表明确意见。

发行人上市后，涉及调整上述分红政策的，应当充分说

明理由，并依法履行决策程序。

四、未盈利企业相关信息披露要求

发行人尚未盈利的，应当根据《公开发行证券的公司信

息披露内容与格式准则第 57 号—招股说明书》《监管规则

适用指引—发行类第 5 号》的相关规定，详细披露原因分析、

影响分析、趋势分析、风险因素、投资者保护措施及承诺等

事项，并结合研发进度、商业化前景等因素，谨慎估计并披

露预计实现盈利时间等前瞻性信息，说明相关依据及假设基



础。保荐机构、会计师应当审慎核查，并对尚未盈利状况是

否影响发行人持续经营能力发表意见。

五、实施时间

本指引自公布之日起实施。已申报且尚未上市的发行人，

应当在下一次更新招股说明书时提交符合本指引要求的申

请文件。

附件

承诺书（格式）

XXXX 承诺：

（一）发行人上市当年较上市前一年净利润下滑 50%以

上的，延长本人届时所持股份锁定期限 XX 个月；

（二）发行人上市第二年较上市前一年净利润下滑 50%

以上的，在前项基础上延长本人届时所持股份锁定期限 XX

个月；

（三）发行人上市第三年较上市前一年净利润下滑 50%

以上的，在前两项基础上延长本人届时所持股份锁定期限 XX

个月。

说明：



1.承诺人可选择就上市当年及之后第二年、第三年中的

全部或部分年份作出承诺。

2.“净利润”以扣除非经常性损益后归母净利润为准。

3.“XX”可为 6 或 6 的整数倍。

4.“届时所持股份”是指承诺人上市前取得，上市当年

及之后第二年、第三年年报披露时仍持有的股份。


	监管规则适用指引——发行类第10号

